Uchwata nr XXXIV / 326 /2010
Rady Miejskiej w Chmielniku
z dnia 28 stycznia 2010roku

w sprawie: emisji obligacji

Na podstawie: art. 18 ust. 2 pkt 9 lit. b ustawy z dnia 8 marca 1990 roku o samorzadzie

gminnym (tekst jednolity - Dz. U. z 2001 r. Nr 142, poz.1591 z p6zn. zm.); art. 89 ust. 1 pkt
2, 3 ustawy z dnia 27sierpnia 2009 roku o finansach publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 157,
poz. 1240) oraz art. 2 pkt 2 i art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz.
U. 22001 r. Nr 120, poz. 1300 z pdzn. zm.) Rada Miejska w Chmielniku uchwala co

nastgpuje:

g1
1. Miasto i Gmina Chmielnik wyemituje 150 obligacji o wartosci nominalnej 100.000 zl kazda
na taczng kwote 15.000.000 zt (stlownie: pigtnascie milionow zlotych).
2. Emisja poszczegOlnych serii obligacji bedzie niepubliczna i nastapi poprzez propozycje
nabycia skierowang do inwestordw, w liczbie nie wigkszej niz 99.
3. Obligacje beda obligacjami na okaziciela.
4. Obligacje nie beda zabezpieczone.

§2
Celem emisji jest pozyskanie srodkéw pienieznych na finansowanie:
- planowanego deficytu budzetowego;
realizacji wydatkéw przewidzianych w wieloletnim programie inwestycyjnym w latach
2010-2012 obejmujacych ,miedzy innymi, zadania w zakresie gospodarki wodno-sciekowej;
infrastruktury drogowej, infrastruktury sportowej, budowy budynku biblioteczno-
administracyjnego.

- sptaty wczedniej zaciggnictych pozyczek i1 kredytow.



§3

Obligacje zostana wyemitowane w seriach:

w 2010 roku:

Seria
Seria
Seria

A 2 600 000 7 letnie
B 2 500 000 8 letnie
C 1 400 000 9 letnie

w 2011 roku:

Serie
Seria
Seria
Seria

D 1 100 000 8 letnie
E 3 000 000 9 letnie
F 3 000 000 10 letnie
G 300 000 11 letnie

w 2012 roku:

Seria

H 1 700 000 10 letnie.

§4
Czas trwania programu emisji obligacji okresla si¢ na lata 2010-2022.
Cena emisyjna obligacji kazdej serii bedzie réwna wartosci nominalne;.

Emitowane obligacje nie bedg posiadaly formy dokumentu papierowego i bedg obligacjami

zdematerializowanymi.

§5

Obligacje beda oprocentowane w stosunku pofrocznym lub  rocznym, przy czym
oprocentowanie obligacji bedzie kazdorazowo ustalane przed rozpoczgciem kazdego
kolejnego okresu odsetkowego w oparciu o uzgodniong z bankiem — agentem emisji 1 przyjeta
konstrukcje ceny kazdej serii emitowanych obligacji komunalnych)

Oprocentowanie obligacji nalicza si¢ od wartosci nominalnej i wyplaca w okresach
potrocznych lub rocznych liczonych od daty emisji,

Oprocentowanie wyplaca si¢ w nastepnym dniu po uplywie okresu odsetkowego.

Obligacje nie beda oprocentowane poczynajac od daty wykupu.

§6

Wykaz okreséw odsetkowych oraz dni ustalenia praw z tytutu naleznosci odsetkowych, dni
wyplaty odsetek oraz ich wysoko$¢ bedg okreslane w dacie emisji.

Obligacje zostang wykupione wedtug wartosci nominainej.



3. Wykup obligacji nastapi w latach 2017-2022.

4. Jezeli data wykupu obligacji przypadnie na sobote lub dziefi ustawowo wolny od pracy,
wykup nastapi w najblizszym dniu roboczym.

5. Dopuszcza si¢ nabycie przez Miasto i Gming Chmielnik wyemitowanych obligacji przed

terminem wykupu w celu umorzenia.

§7
Upowaznia si¢ Burmistrza Miasta i Gminy Chmielnik do:
1. Dokonywania czynnosci zwigzanych z przygotowaniem i przeprowadzeniem emisji obligacji.
2. Zawarcia umowy z bankiem, ktoremu zostang powierzone czynno$ci zwigzane ze zbywaniem,
gwarantowaniem nabycia i wykupem obligacji oraz wyplata oprocentowania.
3. Wypetnienia $wiadczen wynikajacych z obligacji.
§8

1. Wydatki zwigzane z wykupem obligacji i wyplata oprocentowania zostang pokryte z

dochodéw wiasnych Miasta i Gminy Chmielnik osiagganych w latach 2010 - 2022.

2. Wydatki zwiazane z przygotowaniem i organizacja emisji obligacji zostang pokryte

ze $rodkow budzetu Miasta i Gminy Chmielnik.
§9
Wykonanie uchwaly powierza sig Burmistrzowi Miasta i Gminy Chmielnik.
§10

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia i podlega publikacji w Dzienniku Urzedowym
Wojewodztwa Swigtokrzyskiego.




Uzasadnienie
Do projektu Uchwaty w sprawie emisji obligacji

Projekt Uchwaty w sprawie emisji obligacji dotyczy przeprowadzenia przez Miasto i Gmine
Chmielnik emisji wieloletnich obligacji na taczng kwote 15 000 000 (pietnastu milionoéw
zlotych). Celem emisji obligacji jest pozyskanie srodkéw na udziat w sfinansowaniu deficytu
budzetowego Miasta i Gminy. W szczegolnosci srodki te majg stuzyé realizacji zadan
inwestycyjnych Miasta i Gminy Chmielnik ujetych w wieloletnim programie inwestycyjnym
na lata 2010-2012. Czgs¢ Srodkow przeznaczona zostanie na splate wezesniej zaciagnietych

pozyczek 1 kredytow.

W oparciu o projekt deficytu budzetowego na lata 2009-2022 faczna kwota planowanych do

wyemitowania obligacji podzielona zostata na klika transz/serii:

Rok emisji Seria kwota okres Rok wykupu
2010 A 2 000 000,00 7 lat 2017
B 2 500 000,00 & lat 2018
C 1 400 000,00 9 lat 2019
2011 D 1 100 000,00 8 lat 2019
E 3 000 000,00 9 lat 2020
F 3 000 000,00 10 lat 2021
G 300 000,00 11 lat 2022
2012 H 1 700 000,00 10 lat 2022

Podstawowg zasadg podzialu na transze/serie jest wymog zachowania jednorodnosci
obligacji wyemitowanych w danej okreslonej transzy/serii. Oznacza to ze obligacje tej same;j
transzy muszg mie¢ identyczne zasady konstrukcji ceny, identyczny termin wykupu,
identyczne ewentualne uprzywilejowania oraz inne cechy charakteryzujgce dana

transze/serie.



Wartos¢ nominalna jednej sztuki wyemitowanych obligacji bedzie wynosita 100.000,00
zlotych. Warto$¢ ta jest najczesciej wystepujacg w dotychezas przeprowadzonych emisjach

obligacji.

Emisja obligacji bedzie tzw. emisjg niepubliczng to znaczy, ze obligacje nie beda notowane
na zadnym z parkietow Gieldy Papieréw Wartosciowych a propozycja ich nabycia zostanie
skierowana, zgodnie z obowigzujgcymi wymogami ustawowymi, do inwestorow w liczbie

nie wiekszej niz 99 osob.

Obligacje bedg papierami warto$ciowymi nie zabezpieczonymi to znaczy, ze ich emisja nie
wymaga zabezpieczenia wykupu na majgtku emitenta ani przedstawiania dodatkowych

gwarancji.

Kazda z serii obligacji begdzie oprocentowana zgodnie z konstrukcjg ceny uzgodniong z
bankiem. Cena bedzie sklada¢ si¢ z bazy i marzy. W wyniku uzgodnien z bankiem baze
bedzie oparta 0 WIBOR  6-cio lub 12-sto miesieczny. W chwili obecnej jest to najczescie] i
najchetnie] przyjmowana przez banki podstawa bazy. Oprocentowanie emisji moze byé
ustalone stosunku poélrocznym lub rocznym. Taki zapis Uchwaly rozszerza mozliwosci

negocjacyjne z bankami.

Dopuszcza si¢ mozliwos$¢ umorzenia przez emitenta wyemitowanych obligacji. W przypadku
powstania mozliwosci finansowych Gminy moze ona naby¢ wilasne obligacje przed terminem
ich wykupu i przeprowadzi¢ ich umorzenie, obnizajac tym samym poziom swojego
zadluzenia 1 koszt pozyskania $rodkow finansowych. Nabycie obligacji przez Gmine moze
nastgpi¢ wylgcznie w celu umorzenia a nie w celu inwestycyjnym tzn nabytych obligacji

wiasnych Gmina nie moze odsprzeda¢ kolejnemu inwestorowi.

Podmiotem wspélpracujacym z Gming przy przeprowadzeniu emisji jest bank. W procesie

emisji bank bedzie pelnit wielorakie funkcje:

- gwarant emisji — bank zapewni 1z w przypadku braku inwestorow na nabycie obligacji

dokona, w ramach gwarancji nabycia, ich zakupu na wlasny portfel;

- organizator rynku pierwotnego 1 wtérego — bank bedzie oferowal wybranej grupie
inwestorow, przy zachowaniu warunkow emisji niepublicznej, nabycie obligacji zaréwno na
rynku pierwotnym tj. w dniu emisji jak 1 na rynku wtérnym, posredniczgc miedzy

inwestorami w obrocie obligacjami. Najczesciej stosowang praktykg jest nabywanie przez



bank emitowanych obligacji na rynku pierwotnym a potem ewentualne oferowanie ich

inwestorom. Taka procedura skraca dla emitenta czas pozyskania srodkow.

-agent rozliczeniowy — bank bedzie dokonywal wszelkich rozliczen z inwestorami i z
emitentem z tytulu nabywania, zbywania 1 wykupu obligacji oraz okresowej wyptlaty

oprocentowania.
Wybor obligacji jako formy finansowania zapewnia Miastu i Gminie:

- mozliwo$é zapewnienia finansowania w okresie 3 lat i roziozenia spiaty (wykupu) obligacji do 2022
roku. Daje to gwarancje stabilnego dostepu do zrédta finansowania wydatkéw. Jednoczesnie pozwala

na karencje w splacie kapitatu do 2017 roku.

- duza elastyczno$é pozyskania $rodkow co pozwala w krotkim czasie wyemitowac kilka serii

obligacji w taki spos6b aby dopasowac strukture emisji do planowanych wydatkow.
- bezposrednie uczestnictwo na rynku kapitalowym uzyska rowniez efekt marketingowo-promocyjny.

Dotychczas w Polsce okoto 400 jednostek samorzadu terytorialnego wyemitowato obligacje
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